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إعلانات الیوم

تابع 1: ايضاح من بیت التمويل الكويتي (بیتك)
22 يولیو, 2015 / 11:51 ص

إننا نرى بأن الاقتصاد الكويتي الذي تبلغ حصته من المخاطر الاقتصادية الموزونة للبنك %55
يتمتع بمستويات عالیة من الثروات المتراكمة ومركز أصول مالي وخارجي قوي ومدعوم بكمیة

كبیرة من الأصول المالیة. كما أننا نتوقع بأن تعمل نقاط القوة ھذه على مقابلة المخاطر المتعلقة
بأسعار النفط الحالیة المتقلبة والاقتصاد الكويتي النفطي غیر المتنوع وما نعتبره النظام

السیاسي المتقلب الذي لا يمكن التنبؤ به بالإضافة إلى حالة التوتر التي تشھدھا ھذه المنطقة
الجغرافیة. وعلى أية حال فإن التركیز العالي بشكل عام في محافظ قروض البنوك الكويتیة

والتركیز العالي على العقار وقطاع الانشاء تؤثر جمیعھا على الوضع الائتماني للبنوك.

فیما يتعلق بمخاطر الصناعة فإننا نعتبر بأن البنوك الكويتیة تمتلك القدرة المناسبة على التسعیر
بدون وجود أية مؤثرات ھامة في السوق وذلك يعود إلى أن البیئة التنافسیة في السوق ما زالت

مستقرة. برأينا أن ظروف التمويل تعتبر جیدة. إننا نرى بأن إطار العمل المؤسسي العام في
الكويت يعتبر نقطة ضعف بالرغم من التحسینات الأخیرة التي تمت خلال السنوات القلیلة

الماضیة حیث أننا نعتقد بأن التنظیم والاشراف الكلي لسوق الخدمات المالیة الكويتي الأوسع
بما في ذلك شركات الاستثمار المحلیة سیظل يعتبر عامل تحدي لبعض الوقت.

لا نتوقع أية تغییرات في التقییم الأساسي خلال فترة التقییم القادمة وذلك لإننا نرى بأن خط
سیر مخاطر الصناعة في الكويت يعتبر مستقرا. وفي حالة حدوث أي تغییر في مقیاس المخاطر
الاقتصادية في الكويت والبالغ (5) درجات وفي تركیا (7) درجات فإن مقیاس المخاطر الاقتصادية
للبنك يمكن أن يصبح (6) درجات ويمكن أن يظل التقییم الأساسي كما ھو دون تغییر وبحیث
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تظل جمیع الأمور الأخرى متساوية. إننا نعتبر بأن توجھات المخاطر الاقتصادية مستقرة في
الكويت ولكنھا سلبیة بالنسبة لتركیا. 

الجدول 1 
الأرقام الرئیسیة لبیت التمويل الكويتي

السنة المنتھیة 31 ديسمبر
د.ك بالملیون *2015 2014 2013 2012 2011

الأصول المعدلة 17,107.8 17,120.1 15,220.1 14,497.3 13,375.6
قروض العملاء

(الاجمالي) 8,728.4 8,605.6 8,091.7 8,775.5 7,845.0
رأس المال العادي

المعدل 2,004.2 1,966.8 1,836.7 1,351.6 1,358.4
الايرادات التشغیلیة 162.4 626.0 701.1 503.2 431.7
مصاريف بدون فوائد 95.5 386.2 349.8 340.9 318.9

الأرباح الرئیسیة 42.8 166.5 151.6 (17.3) (58.5)
* البیانات كما في 31 مارس – بالدينار الكويتي 

وضع الأعمال: مركز قوي في السوق الكويتي وتواجد جغرافي متنوع خارجیا يقابله عوائد متقلبة
وانكشافات كبیرة على صعید الأصول غیر المصرفیة. 

إننا نعتبر وضع الأعمال بالنسبة لبیت التمويل الكويتي 'مناسب' مما يعكس التواجد الراسخ
والثابت للبنك في الكويت مع العلم بأن نموذج أعمال البنك يبدو أقل استقرارا من تلك البنوك

التجارية التقلیدية الأخرى. يعتبر بیت التمويل الكويتي ثاني أكبر بنك في الكويت حیث تبلغ أصوله
الاجمالیة ما قیمته 57.1 بلیون دولار أمريكي كما في 31 مارس 2015. تمتلك الحكومة الكويتیة
والمؤسسات العامة حصة 47.9 % في بیت التمويل الكويتي وتعتبر الھیئة العامة للاستثمار
المساھم الأكبر في ھذه الحصة حیث تمتلك (24.1%). كما أن البنك مدرج في سوق الكويت

للأوراق المالیة.
يمتلك بیت التمويل الكويتي قاعدة ايرادات متنوعة جغرافیا من خلال فروعه في البحرين وتركیا
ومالیزيا. ساھمت عملیات البنك في الكويت بحوالي 40 % من الايرادات التشغیلیة عام 2014
وتتبعھا في ذلك تركیا بنسبة (30%). إننا نتوقع بأن تكون عملیات الكويت منطقة النمو الرئیسیة
خلال السنتین القادمتین في حین أنه من المتوقع أن يكون النمو محدودا في البحرين ومالیزيا. 
يعتمد نموذج أعمال البنك على الايرادات المتعلقة بالعقارات والدخل المعتمد على السوق والذي
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يؤثر على الاستقرار العام وقابلیة التنبؤ بالأرباح من وجھة نظرنا. وبعیدا عن الأعمال المصرفیة
يوجد لدى بیت التمويل الكويتي العديد من الشركاء الذين لديھم أنشطة غیر مصرفیة ومحفظة

كبیرة من الاستثمارات العقارية المباشرة منتشرة في جمیع أنحاء العالم. ومنذ أواخر عام 2014
استقر بیتك على تركیز استراتیجیته على إعادة تركیز اھتمام البنك على الأنشطة الأساسیة مع
احتمال بیع الشركات التابعة المنخفضة القیمة وتقلیل الانكشاف للمخاطر العقارية. وفي نفس
الوقت فإن البنك بصدد تعزيز أنظمته المعلوماتیة وأنظمة التقارير وإدارة المخاطر. إننا نرى بأن

تعديل الاستراتیجیة يعتبر ايجابیا من منطلق التقییم كما ھو واضح من التقییم طويل الاجل الذي
قمنا بمنحه إلى بیتك. برأينا أنه إذا حققت ھذه المبادرات النتائج المرجوة منھا فإننا من الممكن
أن نقوم برفع تقییمنا لمركز المخاطر وتأكید التقییم. وعلى العكس من ذلك فإنه إذا فشلت ھذه
المبادرات في تحقیق النتائج الايجابیة بخصوص جودة أصول البنك واستقرار الأرباح فإننا سنقوم
بتخفیض تقییم بیتك. وعلى وجه الخصوص فإننا نتوقع بأن يقوم البنك ببیع شركته التابعة في

مالیزيا وبیع جزء من محفظته العقارية خلال 12 شھرا القادمة. 

الجدول 2 
وضع أعمال بیت التمويل الكويتي
السنة المنتھیة 31 ديسمبر

د.ك بالملیون *2015 2014 2013 2012 2011
إجمالي الايرادات من الأعمال (د.ك بالملیون) 162.4 626.0 701.1 652.4 558.7

الخدمات المصرفیة التجارية والفردية/إجمالي الايرادات من الاعمال 76.5 71.1 59.4 101.8 98.8
الدخل من المتاجرة والمبیعات/ إجمالي الايرادات من الأعمال 5.5 14.6 32.3 17.2 20.1

الخدمات المصرفیة الاستثمارية/ إجمالي الايرادات من الاعمال 5.5 14.6 32.3 17.2 20.1
العائد على راس المال 6.9 7.4 7.9 7.1 لا ينطبق

* البیانات كما في 31 مارس – بالدينار الكويتي –N/A تعني لا ينطبق 
رأس المال والأرباح: من المتوقع أن تبقى نسبة رأس المال المعدل المخاطر قبل التعديلات أعلى

من 7% خلال فترة 18 – 24 شھرا القادمة. 
إننا نعتبر بأن رأس مال وأرباح بیت التمويل الكويتي في مستوى 'مناسب' مما يعكس توقعاتنا بأن
نسبة رأس المال المعدل المخاطر الخاصة بالبنك قبل التعديلات ستظل أعلى من 7.0% خلال

فترة 18-24 شھرا القادمة. 
بلغت نسبة كفأية رأس المال النظامي لبیت التمويل الكويتي 16.3% في حین بلغت نسبة

الشريحة 1 14.8% كما في نھأية 2014. بلغت نسبة رأس المال المعدل المخاطر المخصصة من
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قبلنا لبیت التمويل الكويتي قبل التعديلات وبناء على البیانات المالیة لعام 2014 نسبة 7.3% كما
في نھأية العام وذلك مقارنة بنسبة 7.5% كما في نھأية العام 2013. كما أننا نتوقع نسبة رأس
المال المعدل المخاطر الخاصة بالبنك ستتجاوز 7.0% خلال فترة 18-24 شھرا القادمة وذلك بناء

على ما يلي: 
• نمو الأصول والاقراض بنسبة تبلغ حوالي 8% - 10% مصحوبة بنمو في الايرادات الاجمالیة

والذي يتناسب بشكل كبیر مع النمو في المیزانیة العمومیة. 
• بعض الاستقرار في معايیر جودة الأصول الرئیسیة للبنك. 

• توقع استقرار صافي الدخل عام 2015 والنمو بنسبة 5-10% عام 2016. 
• نسبة دفع الأرباح 40% - 45% من صافي الدخل. 

نعتقد بأن نسبة رأس المال المعدل المخاطر المحددة من قبلنا لبیت التمويل الكويتي ستستفید
من بیع شركته التابعة في مالیزيا وجزء من محفظته العقارية. ساھم الدخل العقاري بنسبة
11.3% في الايرادات التشغیلیة للبنك عام 2014 مقارنة بنسبة 20.7% عام 2013 حیث تم
اعتباره بشكل رئیسي دخلا ناتجا عن تداول العقارات. وقد ساھم الدخل الرئیسي العالي من
الوساطة والايرادات الأخرى في سد ھذا الھبوط في النسبة عام 2014. تشیر التركیبة الحالیة
للإيرادات التشغیلیة للبنك إلى حدوث تقلبات محتملة في المستقبل. ومن الناحیة الايجابیة فإن

النقلة الاستراتیجیة المحتملة للبنك من المحتمل أن تؤدي إلى انخفاض الانكشاف لمخاطر
الأعمال العقارية خلال السنتین القادمتین. ساعد انخفاض تكلفة المخاطر البنك على أن يحقق

أرباح شبه مستقرة عام 2014 مقارنة بعام 2013. نتوقع بأن تظل ربحیة البنك مستقرة عام 2015
وأن ترتفع بدرجة بسیطة عام 2016 حیث أن تكلفة المخاطر ما زالت معتدلة مع إعادة تركیز البنك

على أعماله الأساسیة وتحقیق قیمة عالیة من مركزه القوي في الكويت. 

يرجى العلم بأن موقع بورصة الكويت لن يدعم المتصفحات القديمة التي لا تكون متوافقة مع TLS v1.2. للتفاصیل انقر ھنا

https://www.boursakuwait.com.kw/tlsnotice.aspx
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